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“FONDO COMUN DE INVERSION ABIERTO PYMES ZOFINGEN FACTORING PYME FUND”
REGLAMENTO DE GESTION

CLAUSULAS PARTICULARES

FUNCION DEL REGLAMENTO. El REGLAMENTO DE GESTION (en adelante, el “REGLAMENTO”)
regula las relaciones contractuales entre la SOCIEDAD GERENTE (en adelante, la “GERENTE” o el
“ADMINISTRADOR”), la SOCIEDAD DEPOSITARIA (en adelante, la “DEPOSITARIA” o el “CUSTODIO”)
y los CUOTAPARTISTAS, y se integra por las CLAUSULAS PARTICULARES que se exponen a continuacion
y por las CLAUSULAS GENERALES establecidas en el articulo 19 del Capitulo 1l del Titulo V de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.) de la COMISION NACIONAL DE VALORES (en adelante, la “CNV™). El texto
completo y actualizado de las CLAUSULAS GENERALES se encuentra en forma permanente a disposicion del
publico inversor en el Sitio Web de la CNV en www.cnv.gob.ar, y en los locales o medios afectados a la atencion
del publico inversor del ADMINISTRADOR y el CUSTODIO.

FUNCION DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES. El rol de las CLAUSULAS PARTICULARES es incluir
cuestiones no tratadas en las CLAUSULAS GENERALES pero dentro de ese marco general. MODIFICACION
DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES DEL REGLAMENTO. Las CLAUSULAS PARTICULARES del
REGLAMENTO que se exponen a continuacion, podrdn modificarse en todas sus partes mediante el acuerdo del
ADMINISTRADOR y el CUSTODIO, sin que sea requerido el consentimiento de los CUOTAPARTISTAS.
Toda modificacion deberd ser previamente aprobada por la CNV. Cuando la reforma tenga por objeto modificar
sustancialmente la politica de inversiones o los ACTIVOS AUTORIZADOS en el Capitulo 2 de las
CLAUSULAS PARTICULARES o aumentar el tope de honorarios y gastos o las comisiones previstas en el
Capitulo 7 de las CLAUSULAS PARTICULARES, establecidas de conformidad a lo dispuesto en el articulo 13
inc. ¢) de la Ley N° 24.083 deberan aplicar las siguientes reglas: (i) no se cobrard a los CUOTAPARTISTAS
durante un plazo de QUINCE (15) dias corridos desde la publicacién de la reforma, la comisién de rescate que
pudiere corresponder segln lo previsto en el Capitulo 7, Seccion 6, de las CLAUSULAS PARTICULARES; y
(ii) las modificaciones aprobadas por la CNV no seran aplicadas hasta transcurridos QUINCE (15) dias desde la
publicacion del texto reglamentario aprobado, a través del acceso “Reglamento de Gestion” de la AUTOPISTA
DE LA INFORMACION FINANCIERA, y del aviso correspondiente por el acceso “Hecho Relevante” La
reforma de otros aspectos de las CLAUSULAS PARTICULARES del REGLAMENTO estara sujeta a las
formalidades establecidas en el articulo 11 de la Ley N° 24.083, siendo oponible a terceros a los CINCO (5) dias
de la publicacién del texto de la adenda aprobada, a través del acceso “Reglamento de Gestion” de la
AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA, y del aviso correspondiente por el acceso “Hecho
Relevante”. MODIFICACION DE LAS CLAUSULAS GENERALES DEL REGLAMENTO. Las
CLAUSULAS GENERALES del REGLAMENTO sélo podran ser modificadas por la CNV. Las modificaciones
que realice la CNV al texto de las CLAUSULAS GENERALES se consideraran incorporadas en forma
automatica y de pleno derecho al mismo a partir de la entrada en vigencia de la Resolucién aprobatoria. En caso
que la CNV introduzca modificaciones al texto de las CLAUSULAS GENERALES, el ADMINISTRADOR y el
CUSTODIO deberan informar las modificaciones ocurridas realizando una publicacion por DOS (2) dias en un
diario de amplia difusion en la jurisdiccion del ADMINISTRADOR y el CUSTODIO. Esta obligacion se tendra
por cumplida con la publicacién que a estos efectos realice la CAMARA ARGENTINA DE FONDOS
COMUNES DE INVERSION en representacion de sus asociadas por DOS (2) dias en un diario de amplia
difusién en la jurisdiccion del ADMINISTRADOR y el CUSTODIO.

ORDEN DE LAS CLAUSULAS PARTICULARES. Unicamente para facilitar la lectura y comprension del
REGLAMENTO, las CLAUSULAS PARTICULARES refieren en el encabezamiento de cada uno de sus
capitulos al capitulo correspondiente de las CLAUSULAS GENERALES, incorporandose capitulos especiales de
CLAUSULAS PARTICULARES para aquellas cuestiones no tratadas especificamente en las CLAUSULAS
GENERALES.

CAI?iTULO 1: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 1 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “CLAUSULA PRELIMINAR”

1. GERENTE: el ADMINISTRADOR del FONDO es ZOFINGEN INVESTMENT S.A., con domicilio en
jurisdiccion de la Ciudad de Buenos Aires.

2. DEPOSITARIA: el CUSTODIO del FONDO es Banco Comafi S.A., con domicilio en jurisdiccién de la
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Ciudad de Buenos Aires.

3. EL FONDO: el “FONDO COMUN DE INVERSION ABIERTO PYMES ZOFINGEN FACTORING PYME
FUND”.

CAPITULO 2: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 2 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “EL FONDO”

1. OBJETIVOS Y POLITICA DE INVERSION: las inversiones del FONDO se orientan a:

1.1. OBJETIVO DE INVERSION: El fondo se crea con el objeto de invertir en Valores Negociables de Renta
Fija contemplados como ACTIVOS AUTORIZADOS en el apartado 2 de este Capitulo. Al menos el setenta y
cinco por ciento (75%) del patrimonio neto del FONDO debera invertirse en Titulos Cambiarios librados o
emitidos por PYMES o librados por otras entidades y descontados en primer endoso por PyMES en mercados
autorizados (los “Titulos Cambiarios PyMES”), y certificados de obra publica (en los términos de la ley 27.440)
emitidos descontados en primer endoso por PyMES (los “Certificados de Obra PyMES”). Se consideraran PyMEs
a las empresas que califiguen como PYME CNV de acuerdo a los términos definidos por las NORMAS (N.T.
2013 y mod.).

1.2. POLITICA DE INVERSION: El Fondo — encuadrado en el inciso a) del art. 4 del Capitulo Il del Titulo V
de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.) - se constituye con el propdsito de obtener una apreciacién de su
valor patrimonial, obteniendo ingresos corrientes y ganancias de capital por la tenencia, compra y venta de
ACTIVOS AUTORIZADOS, mediante la conformacion y administracion de una cartera diversificada de
inversiones principalmente en Titulos Cambiarios PyMES y Certificados de Obra PyMES, de conformidad con lo
previsto en la Seccion 2 y 3 del presente Capitulo y en la normativa aplicable. EI ADMINISTRADOR podra
adoptar una politica de inversion mas conservadora o restringida si lo cree conveniente, sin desnaturalizar la
politica de inversion fijada para el Fondo, exteriorizada a traves de una resolucion de su directorio comunicada a
la CNV para su aprobacion (conforme al procedimiento dispuesto en el articulo 20 del Capitulo 11, Titulo V de las
Normas (N.T. 2013 y mod.)), en cuyo caso podran establecerse limitaciones adicionales a las previstas en este
Reglamento, dentro de los limites del punto 2 siguiente (la “Politica Especifica”). Adoptada una Politica
Especifica, se la hara conocer a través de la publicacién en la Autopista de la Informacion Financiera, en la pagina
de internet del Administrador y en los locales donde se comercialicen las Cuotapartes.

2. ACTIVOS AUTORIZADOS: Con las limitaciones generales indicadas en el Capitulo 2, Seccién 6 de las
CLAUSULAS GENERALES, las establecidas en esta Seccion y las derivadas de los objetivos y politica de
inversion del FONDO determinados en la Seccion 1 de este Capitulo 2 de las CLAUSULAS PARTICULARES,
el FONDO puede invertir, en los porcentajes minimos y maximos establecidos a continuacién respecto del
patrimonio neto del Fondo.

2.1. Hasta un 100% (cien por ciento) en:

2.1.1. Cheques de pago diferido, pagarés, letras de cambio, certificados de depoésito y warrants, y facturas de
crédito electronicas (los “Titulos Cambiarios™), negociables en mercados habilitados conforme a la ley 26.831,
emitidos o librados por Pymes, o por otras entidades descontados en primer endoso por PyMES en mercados
autorizados.

2.1.2. Certificados de obra publica (en los términos de la ley 27.440) emitidos por PyMES, o por otras
entidades descontados en primer endoso por PyMES, negociables en mercados autorizados.

2.2. Hasta un 25% (veinticinco por ciento) en:

2.2.1. Titulos de deuda publica (titulos de deuda emitidos por el Estado Nacional, las provincias, municipios
0 entidades descentralizadas o autarquicas de cualquiera de ellos, excepto aquellos en los que no puedan invertir
las compafiias aseguradoras).

2.2.2. Titulos publicos emitidos y negociados en paises extranjeros.

2.2.3. Titulos Cambiarios que no sean librados o emitidos por, ni tengan como primer beneficiario a,
PyMES.

2.2.4. Certificados de obra publica, en los términos de la ley 27.440, que no sean emitidos por ni
descontados en primer endoso por PyMES, negociables en mercados autorizados.

2.3. Hasta un 20% (veinte por ciento) en:
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2.3.1. Depositos a plazo fijo en entidades financieras autorizadas por el Banco Central de la Republica
Argentina distintas del Custodio.

2.3.2. Operaciones colocadoras de pase y caucion en mercados habilitados conforme a la ley 26.831.

2.3.3. Operaciones de préstamo colocadoras con valores negociables de las secciones 2.1y 2.2 que permitan
tal modalidad. Estas operaciones se realizaran a través de un mercado admitido por la CNV.

2.4. Operaciones de futuros y opciones que sean consistentes con los objetivos de inversion del FONDO con el
objeto de cobertura de riesgos o como inversién para gestionar de modo mas eficaz la cartera, y cumpliendo los
demas requisitos establecidos en el art. 16 inc. b) Capitulo I, Titulo V de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y
mod.). La exposicidn total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar el
patrimonio neto del fondo. Cuando el subyacente resulte ajeno al objeto especial del FONDO, la exposicion total
al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar el 25% (veinticinco por
ciento) del patrimonio del FONDO.

2.5. Hasta un 10% (diez por ciento) del patrimonio neto en divisas.

2.6. Hasta un 5% (cinco por ciento) del patrimonio neto en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversion
Cerrados, administrados por otra Sociedad Gerente y cuyo objeto de inversion consista en el financiamiento de
PYMES.

3. MERCADOS EN LOS QUE SE REALIZARAN INVERSIONES: no se realizaran inversiones en mercados
distintos de los referidos por el Capitulo 2 Seccién 6.13 de las CLAUSULAS GENERALES.

4. MONEDA DEL FONDQO: es el peso de la Republica Argentina, o la moneda de curso legal que en el futuro
lo reemplace.

5. OPERACIONES DE PRESTAMO TOMADORAS. Se podran realizar operaciones de préstamo tomadoras
con valores negociables de las secciones 2.1 y 2.2 que permitan tal modalidad. Estas operaciones se realizaran en
un mercado admitido por la CNV. Bajo ningun supuesto se podrad comprometer a los CUOTAPARTISTAS por
sumas superiores al patrimonio neto del FONDO.

CAPITULO 3: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 3 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “LOS CUOTAPARTISTAS”

1. MECANISMOS ALTERNATIVOS DE SUSCRIPCION: Los CUOTAPARTISTAS podran realizar sus
solicitudes de suscripcion mediante Ordenes via telefonica, correo electrénico, por fax, terminales de
computacion, cajeros automaticos, Internet u otros medios implementados por el ADMINISTRADOR con arreglo
a lo dispuesto sobre el particular en las Normas (N.T. 2013 y mod.) de la CNV, cuando el CUSTODIO lo acepte.

2. PLAZO DE PAGO DE LOS RESCATES: el plazo maximo de pago de los rescates es de hasta cinco (5) dias
hébiles. Para solicitar el rescate de Cuotapartes cuando el monto del reembolso supere el diez por ciento (10%) del
patrimonio neto del Fondo, se aplicara un plazo de preaviso de hasta diez (10) dias habiles.

3. PROCEDIMIENTOS ALTERNATIVOS DE RESCATE: Los CUOTAPARTISTAS podran realizar sus
solicitudes de rescate mediante 6rdenes via telefonica, correo electrénico, por fax, terminales de computacion,
cajeros automaticos, Internet u otros medios implementados por el ADMINISTRADOR con arreglo a lo
dispuesto sobre el particular en las Normas (N.T. 2013 y mod.) de la CNV, cuando el CUSTODIO lo acepte.

4. FORMA DE PAGO DE LOS RESCATES: Atento la existencia de Clases de Cuotapartes en pesos y en
dolares estadounidenses, el pago del rescate se realizara en la moneda y jurisdiccion en que fueron suscriptas las
Cuotapartes de que se trate.

CAPITULO 4: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 4 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “LAS CUOTAPARTES”

En el supuesto contemplado en el Capitulo 4, Seccion 1 de las CLAUSULAS GENERALES, las cuotapartes
seran escriturales, con registro a cargo del CUSTODIO, expresandose su valor con seis decimales.
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1. CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION: Resultaran de aplicacion los criterios de valuacion
establecidos en las CLAUSULAS GENERALES.

2. UTILIDADES DEL FONDO: Los beneficios devengados al cierre de cada ejercicio anual del FONDO o
menor periodo determinado por el ADMINISTRADOR,, y a s6lo criterio de éste podran ser (a) distribuidos a los
CUOTAPARTISTAS, conforme al procedimiento que sea previamente aprobado por la CNV (el que debera
incluir la forma de la distribucién y los medios de difusion en la que se comunicarg, lo cual se hara conocer
mediante publicacidon en la AIF), o (b) capitalizados de manera que se vean reflejados en el valor de la cuotaparte.

CAPITULO 5: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 5 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “FUNCIONES DEL ADMINISTRADOR?”: Ninguna.

CAPITULO 6: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 6 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “FUNCIONES DEL CUSTODIO”: Ninguna.

CAF,’I'TULO 7: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 7 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “HONORARIOS Y GASTOS A CARGO DEL FONDO. COMISIONES DE
SUSCRIPCION Y RESCATE”

1. HONORARIOS DEL ADMINISTRADOR: el limite anual maximo referido por el Capitulo 7, Seccién 1 de
las CLAUSULAS GENERALES es respecto a todas las clases de cuotapartes del FONDO del 4% del patrimonio
neto del FONDO — ello sin perjuicio de la eventual existencia de clases de Cuotapartes sujetas a distinta
retribucion del ADMINISTRADOR, en cuyo caso la distinta retribucién (dentro del méximo antes indicado) se
calculara sobre la parte proporcional del patrimonio neto diario correspondiente a la clase de Cuotapartes de que
se trate sin deducir del mismo el monto de estos honorarios y los del CUSTODIO. Dicho porcentaje, con mas el
impuesto al valor agregado en su caso, serd devengado diariamente y percibido mensualmente a cargo del
FONDO dentro de los treinta (30) dias de vencido el mes calendario respectivo.

2. COMPENSACION POR GASTOS ORDINARIOS: el limite anual maximo referido por el Capitulo 7,
Seccion 2 de las CLAUSULAS GENERALES es respecto a todas las clases de cuotapartes del FONDO del 3 %
del patrimonio neto del FONDO, devengandose diariamente, con mas el impuesto al valor agregado en su caso, y
percibiéndose con cargo al FONDO con una periodicidad mensual, dentro de los treinta (30) dias de vencido el
mes calendario respectivo, y sin deducir del patrimonio neto del FONDO el monto de los honorarios del
ADMINISTRADOR ni del CUSTODIO ni esta compensacion por gastos ordinarios de gestion correspondiente al
dia del célculo. Las comisiones, impuestos y gastos derivados de la compra y venta de valores negociables
pertenecientes al FONDO, se incorporaran a los resultados del FONDO, imputando: (i) las comisiones, impuestos
y gastos de compra al costo de las inversiones en cartera, y (ii) las comisiones, impuestos y gastos de venta al
resultado de la realizacion de valores negociables en cartera.

3. HONORARIOS DEL CUSTODIO: el limite anual maximo referido por el Capitulo 7, Seccion 4 de las
CLAUSULAS GENERALES es respecto a todas las clases de cuotapartes del FONDO del 1% del patrimonio
neto del Fondo - sin deducir del mismo el monto de estos honorarios y de los honorarios del ADMINISTRADOR
- més el Impuesto al Valor Agregado. Dicho porcentaje sera devengado diariamente y percibido mensualmente, a
cargo del FONDO, dentro de los treinta (30) dias de vencido el mes calendario respectivo.

4, TOPE ANUAL: el limite anual maximo referido por el Capitulo 7, Seccion 5 de las CLAUSULAS
GENERALES es respecto a todas las clases de cuotapartes del FONDO del 8 % del patrimonio neto del FONDO
maés el impuesto al valor agregado.

5. COMISION DE SUSCRIPCION: La GERENTE puede establecer una comision de suscripcion de hasta el
2% (dos por ciento) sobre el monto de la suscripcidn, mas el impuesto al valor agregado de resultar aplicable

6. COMISION DE RESCATE: La GERENTE puede establecer una comision de rescate de hasta el 2% (dos por
ciento) sobre el monto de la suscripcién, mas el impuesto al valor agregado de resultar aplicable.

7. COMISION DE TRANSFERENCIA: La comision de transferencia sera equivalente a la comision de rescate
que hubiere correspondido aplicar segln lo previsto en la seccion 6 precedente.
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CAI?I'TULO 8: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 8 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “LIQUIDACION Y CANCELACION DEL FONDO”

1. HONORARIOS DEL ADMINISTRADOR Y CUSTODIO EN SU ROL DE LIQUIDADORES: se
percibiran los honorarios previstos precedentemente para el ADMINISTRADOR y el CUSTODIO incrementados
en un 50%.

CAPITULO 9: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 9 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “PUBLICIDAD Y ESTADOS CONTABLES”

1. CIERRE DE EJERCICIO: el ejercicio econémico-financiero del FONDO cierra el 31 de diciembre.

CAPITULO 10: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 10 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “SOLUCION DE DIVERGENCIAS”: En el supuesto previsto en el
CAPITULO 10 Seccion 1 de las CLAUSULAS GENERALES, sera competente el Tribunal de Arbitraje General
de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Sin embargo, en todos los casos el CUOTAPARTISTA podré ejercer
sus derechos ante la justicia ordinaria competente.

CAPITULO 11: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 11 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “CLAUSULA INTERPRETATIVA GENERAL”: No las hay.

CAI?iTULO 12: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 12 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “MISCELANEA”: No las hay.

CAPITULO 13: CLAUSULAS PARTICULARES ADICIONALES RELACIONADAS CON
CUESTIONES NO CONTEMPLADAS EN LOS CAPITULOS ANTERIORES:

13.1. CLASES DE CUOTAPARTES. (a) El FONDO tendrd CUOTAPARTES de distintas Clases. No obstante,
la existencia de diferentes Clases, el FONDO posee un patrimonio indiviso y comun para todos los cuotapartistas.
(b) EI ADMINISTRADOR podra fijar para cada Clase de Cuotapartes una distinta retribucién del
ADMINISTRADOR, que con la conformidad del CUSTODIO podra extenderse a su retribucion, y también
distintos porcentajes de Compensacién por Gastos Ordinarios, todo dentro de los limites maximos establecidos en
el Capitulo 7 secciones 1, 2 y 3 respectivamente de las CLAUSULAS PARTICULARES. La aplicacion de
alicuotas por retribucion para los 6rganos del FONDO, o por Compensacion por Gastos Ordinarios distintas para
cada Clase de Cuotapartes implicara valores netos de Cuotapartes diferentes para cada una de las Clases.
(c) EI ADMINISTRADOR podra (i) fijar iguales o distintos montos minimos de dinero a invertir para la
suscripcion de las distintas Clases de Cuotapartes, conforme a lo dispuesto en la clausula 13.6 del presente, (ii)
fijar iguales o distintas comisiones por rescate para cada Clase; y (iii) suspender transitoriamente en cualquier
momento la aceptacion de nuevas suscripciones de cualquiera de las Clases de Cuotapartes cuando razones de
politica comercial o de defensa de los cuotapartistas asi lo justifiquen, lo que se hara saber mediante la publicacién
de un “hecho relevante” en la AIF.
(d) Los cuotapartistas deberan conocer con anterioridad los cargos por comisiones y retribuciones que se apliquen
sobre las distintas Clases de Cuotapartes a suscribir.
(e) En funcién de lo sefialado precedentemente, el FONDO emitira las siguientes Clases de cuotapartes:
1) Clase Pesos (o Clase $).
2) Clase Dolar (o Clase USD), que tendra un valor reexpresado y publicado en délares estadounidenses
(“Dolares™), y sera el resultante de convertir el valor de la Clase Pesos a Dolares, utilizdndose un tipo de
cambio que debera guardar consistencia con el tipo de cambio utilizado para valuar los activos del FONDO.

13.2. VALOR DE LA CUOTAPARTE APLICABLE A SUSCRIPCIONES Y RESCATES. El valor diario
de cada Clase de Cuotaparte sera aplicable a todas las solicitudes de suscripcion y rescates de las Cuotapartes que
correspondan y que se reciban durante el dia y hasta una hora antes del horario de cierre de operaciones de los
mercados. Para las operaciones de suscripcion y rescate recibidas en horario posterior al indicado en el parrafo
precedente el valor de la Cuotaparte a aplicar sera el determinado el siguiente Dia Habil conforme al mismo
procedimiento.

13.3. COLOCACION Y RESCATE DE LAS CUOTAPARTES. Las tareas inherentes a la comercializacion de
las CUOTAPARTES del FONDO, y por ende su colocacién y rescate, estaran a cargo del ADMINISTRADOR.
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Sin perjuicio de ello, el ADMINISTRADOR, con acuerdo del CUSTODIO, podra designar uno o mas agentes de
colocacion y distribucion inscriptos como tales en la CNV bajo la categoria que corresponda.

13.4. ACEPTACION DE LA SOLICITUD DE SUSCRIPCION. La solicitud de suscripcion seré aceptada de
inmediato. EI Dia Habil siguiente se emitira (a) una liquidacién de la suscripcion, en la que constara la clase y la
cantidad de CUOTAPARTES adjudicadas, y (b) de existir tenencia anterior, un comprobante de su estado de
cuenta, sin cargo.

13.5. FORMULARIOS DEL FONDO. Los Formularios del FONDO deberan contener de manera precisa e
individualizada la moneda y jurisdiccion de suscripcion y rescate.

13.6. INVERSION MINIMA. Los inversores podran suscribir CUOTAPARTES por los importes minimos que
para cada Clase determine el ADMINISTRADOR con caracter general, y que se la hard conocer a través de la
publicacion en la Autopista de la Informacion Financiera, en la pagina de internet del Administrador y en los
locales donde se comercialicen las CUOTAPARTES. Por debajo de la cantidad minima fijada para cada Clase, el
ADMINISTRADOR podrd ordenar el rescate de las Cuotapartes que resulten afectadas, notificando
fehacientemente a cada cuotapartista que se encuentre en esta situacion. Para la redeterminacion de dichas
cantidades minimas se tendran en cuenta entre otros factores: (a) el interés de los cuotapartistas y las razones por
las que mantienen esas Cuotapartes; (b) el valor de las Cuotapartes; (c) la situacién de los mercados en los que se
negocian los activos que componen el patrimonio del FONDO y (d) la cantidad de cuotapartistas que puedan ser
afectados. Determinado un monto minimo de inversion, o su modificacion, se informara a la CNV y se publicara
un aviso en la Autopista de la Informacion Financiera. Si se tratara de una modificacion que pudiera dar lugar a
rescates forzosos conforme a lo estipulado precedentemente, se notificara a los cuotapartistas haciendo constar la
fecha en que se llevard a cabo el rescate y la forma en que se pondra a disposicion el importe correspondiente.
Esta notificacién se hara a todos los cuotapartistas mediante la publicacion de un aviso en Autopista de la
Informacion Financiera, con no menos de 10 dias de anticipacién a la fecha en que se llevara a cabo el rescate o
la conversion, y se la incluird en los resimenes de cuenta trimestrales. EI ADMINISTRADOR podré exigir el
rescate total de Cuotapartes, por parte de un cuotapartista cuando de una solicitud de rescate parcial pudiere
resultar una cantidad de Cuotapartes remanentes, sobre las que no se solicita el rescate, inferior a la cantidad de
Cuotapartes predeterminada para la Clase de que se trate. Sobre los rescates asi ordenados no se realizara
deduccion alguna en concepto de gastos de rescate.

13.7. PUBLICIDAD. El detalle de las retribuciones del ADMINISTRADOR y del CUSTODIO y de la
Compensacién por Gastos Ordinarios vigentes seran expuestos al publico inversor en la Autopista de la
Informacion Financiera, en el domicilio y pagina web del ADMINISTRADOR, asi como también en todos
aquellos lugares donde en el futuro se distribuyan las CUOTAPARTES del FONDO.

13.8. ESTADO DE CUENTA Y MOVIMIENTOS. La entrega de la documental referida en el Capitulo 3,
Seccion 6 de las CLAUSULAS GENERALES debera contener un detalle completo, pormenorizado e
individualizado de la tenencia del CUOTAPARTISTA describiendo la moneda y jurisdiccion de suscripcion
original.

13.9. FUNCION DE CONTROL DEL CUSTODIO SOBRE LAS INVERSIONES: Sin perjuicio de las
obligaciones establecidas en el Capitulo 6 de las CLAUSULAS GENERALES del REGLAMENTO y en un todo
de acuerdo con el articulo 4 de la ley 24.083, en lo que hace a la funcion de control de las inversiones a cargo del
CUSTODIO establecida en el Capitulo 6, Seccion 1 de las CLAUSULAS GENERALES, el CUSTODIO debera
controlar que las inversiones a ser realizadas por el ADMINISTRADOR sean inversiones que: (i) se ajusten a los
Activos Autorizados establecidos en el Capitulo 2, Seccion 2 de las CLAUSULAS PARTICULARES v (ii) se
ajusten a los “Objetivos y Politica de Inversion” establecidos en el Capitulo 2, Seccion 1 de las CLAUSULAS
PARTICULARES; sin hacer analisis alguno acerca de la oportunidad y mérito de tales inversiones.

13.10. ADVERTENCIA. Cada cuotapartista, por el solo hecho de la suscripcién de cuotapartes reconoce y
acepta que la inversion en el FONDO, se encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares, propios de la
naturaleza y caracteristicas de los activos en los que este invierte, de los mercados financieros, de capitales y de
cambios, de modificaciones en la interpretacion y aplicacion de regulaciones y normas del FONDO e impositivas,
asi como de la operatividad de los sistemas de telecomunicaciones, todo lo cual puede incidir negativamente en la
operatoria, en la capacidad de realizar operaciones de inversion o desinversion o cursar Ordenes para su
realizacién, en el valor de los activos , en el rendimiento del FONDO e incluso significar una pérdida del capital
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invertido. Los potenciales inversores, previo a la suscripcion de cuotapartes, deberan leer cuidadosamente todos
los términos que rigen el REGLAMENTO, copia que se entregard a los CUOTAPARTISTAS al momento de la
suscripcion.

13.11. OTROS ASPECTOS VINCULADOS A LOS RIESGOS DE INVERSION. Bajo ninguna circunstancia
podra entenderse o considerarse que el ADMINISTRADOR o el CUSTODIO, ni por sus sociedades controlantes
0 controladas, garantizan implicita o explicitamente: (i) el rendimiento de las inversiones realizadas, (ii) la
solvencia de los emisores de los activos que integran el patrimonio del FONDO, (iii) la existencia de un mercado
secundario en el que coticen los activos que integran el patrimonio del FONDO, o (iv) la liquidez de los activos
que integran el patrimonio del FONDO. En funcion de lo expuesto, queda establecido que el ADMINISTRADOR
y el CUSTODIO, en tanto ajusten su actuacién a las disposiciones legales pertinentes y al REGLAMENTO, no
asumiran responsabilidad alguna por tales conceptos. EI ADMINISTRADOR y el CUSTODIO son responsables,
de manera individual y separada, de los perjuicios que pudieran ocasionarse a los cuotapartistas por el
incumplimiento de las obligaciones inherentes a cada una de ellos derivadas de la normativa aplicable y del
presente reglamento de gestion: en ningln caso cada uno de ellos sera responsable por el cumplimiento de las
obligaciones correspondientes al otro. Se deja expresa constancia que correspondera exclusivamente al
ADMINISTRADOR la eleccion de los activos en los que el FONDO podré invertir, asi como los mercados en
que se realizaran las inversiones, en todo momento, conforme las normas y el procedimiento establecidos en la
Seccion 2 (ACTIVOS AUTORIZADOS) y 3 (MERCADOS EN LOS QUE SE REALIZARAN LAS
INVERSIONES) del Capitulo 2 de las CLAUSULAS PARTICULARES. La suscripcion de las CUOTAPARTES
del FONDO implica la aceptacién por parte de los CUOTAPARTISTAS del régimen establecido en la presente
Seccion como dnico y exclusivo régimen de responsabilidad.

13.12. CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PREVENCION DE LOS DELITOS DE LAVADO
DE DINERO Y FINANCIACION DEL TERRORISMO. EI ADMINISTRADOR y el CUSTODIO se obligan
a cumplir con todas las disposiciones de las leyes 25.246 y 26.683 y modificatorias, las resoluciones aplicables de
la Unidad de Informacion Financiera (“UIF”) — en especial, Resoluciones 22/2011, 1/2012, 52/2012, 29/2013,
3/2014, 141/16, 4/17, 30E/17, 21/18 y 134/18 --, los textos ordenados de “Prevencion del lavado de dinero y otras
actividades ilicitas” y el de “Prevencion del financiamiento del terrorismo” del BCRA, las Normas de la
COMISION NACIONAL DE VALORES y aquellas que las modifiquen y/o las reemplacen, asi como con todas
las disposiciones de cualquier orden o jurisdiccion existentes sobre la materia presentes y futuras.

El CUOTAPARTISTA se obliga a brindar la informacién que le sea requerida por los érganos del Fondo de
conformidad con la normativa aplicable, necesaria para que ambas sociedades puedan dar oportuno cumplimiento
a los regimenes informativos a ser presentados ante el BCRA, la CNV, la UIF y cualquier otra entidad competente
que asi lo requiera.

13.13. CUMPLIMIENTO DE NORMAS DEL REGIMEN CAMBIARIO. Las transacciones en moneda
extranjera y la formacion de activos externos por parte de residentes en el pais se encuentran sujetas a normas
emanadas del Poder Ejecutivo Nacional y el Banco Central de la Replblica Argentina — en particular la
comunicacion A-6244 -, las cuales pueden incidir en la operatoria del Fondo. Se las puede consultar en el sitio
web del Ministerio de Hacienda (https://www.argentina.gob.ar/hacienda) o del Banco Central de la Republica
Argentina — “BCRA”- (http://bcra.gov.ar/SistemasFinancierosYdePagos/Regulaciones_exterior_y cambios.asp).

TODA PERSONA QUE CONTEMPLE INVERTIR EN EL FONDO DEBERA REALIZAR, ANTES DE
DECIDIR DICHA INVERSION, Y SE CONSIDERARA QUE ASi LO HA HECHO, SU PROPIA
INVESTIGACION SOBRE EL MISMO Y LA POLITICA DE INVERSIONES, INCLUYENDO LOS
BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y SUS CONSECUENCIAS
IMPOSITIVAS Y LEGALES.
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